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نتایج کلیدی:
� تداوم انقباض فعالیت‌های اقتصادی و صنعتی: شامخ کل اقتصاد در شهریورماه با ثبت ۴۶/۲، برای هجدهمین ماه متوالی پایین‌تر از سطح 	

خنثی ۵۰ قرار گرفت. در این ماه، هم‌زمانی ضعف تقاضا با تشدید محدودیت‌های سمت عرضه، همچنان فعالیت بنگاه‌ها را تحت فشار قرار داد.
� تشدید محدودیت تأمین مواد اولیه: شاخص موجودی مواد اولیه و لوازم خریداری‌شده برای هفدهمین ماه متوالی کاهش یافت و به کمترین 	

میزان پنج‌ماهه پس از آتش‌بس رسید. کمبود مواد اولیه، محدودیت تخصیص ارز، مشکلات واردات و گمرکی و اختلالات حمل‌ونقل، فشار بر زنجیره 
تأمین را تشدید کرده‌اند.

� تشدید فشار هزینه‌ای و افزایش قیمت‌ها: شاخص قیمت خرید مواد اولیه و لوازم خریداری‌شده در شهریورماه به بالاترین سطح خود طی 	
هفت سال گذشته رسید. همچنین، شاخص قیمت محصولات تولیدشده و خدمات ارائه‌شده، بالاترین مقدار چهارماهه خود را ثبت کرد. با این حال، 
ضعف تقاضا و کاهش قدرت خرید، امکان انتقال کامل افزایش هزینه‌ها به قیمت فروش را محدود کرده و فشار بر نقدینگی و حاشیه سود بنگاه‌ها 

را افزایش داده است.
� تداوم ضعف فعالیت صنعتی و صادرات: شاخص مقدار تولید محصولات صنعتی پس از یک ماه بهبود، مجدداً وارد محدوده انقباضی شد و 	

شاخص میزان صادرات صنعتی برای بیست‌وسومین ماه متوالی در محدوده انقباضی قرار گرفت. در مقابل، شاخص میزان فروش محصولات صنعتی 
پس از ده ماه کاهش متوالی، برای اولین بار از مرز خنثی۵۰ عبور کرد؛ با این حال، تداوم ضعف سفارش‌های جدید و بدتر شدن انتظارات تولید 

نشان می‌دهد که این بهبود هنوز نشانه‌ای از شکل‌گیری روندی پایدار نیست.
� تضعیف انتظارات نسبت به فعالیت اقتصادی: شاخص انتظارات نسبت به میزان فعالیت اقتصادی در ماه آینده، برای دومین ماه متوالی کاهش 	

یافت و بدبینی بنگاه‌ها تشدید شد. نااطمینانی اقتصادی و سیاسی، مشکلات تأمین مواد اولیه و تجارت خارجی و محدودیت‌های انرژی، از جمله 
عواملی هستند که می‌توانند چشم‌انداز فعالیت بنگاه‌ها را تضعیف کرده و تصمیم‌گیری برای تولید، استخدام و سرمایه‌گذاری را با احتیاط بیشتری 

همراه سازند.
� پیام راهبردی شامخ شهریورماه: اقتصاد ایران در چرخه هم‌زمانِ ضعف تقاضا، کمبود نهاده‌ها و تشدید فشار هزینه‌ای گرفتار شده و خروج پایدار 	

از رکود، مستلزم رفع گلوگاه‌های تولید و تجارت، تقویت قدرت خرید و بازسازی اعتماد و چشم‌انداز بنگاه‌هاست.
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   وكار:كسب  وضعيتماهانه  سرعت سنج 

  اتاق بازرگاني، صنايع، معادن و كشاورزي ايران -(شامخ) ح شاخص مديران خريدطر

   
  نتايج كليدي:  

  تر از سطح خنثي ، براي هجدهمين ماه متوالي پايين ٤٦.٢شامخ كل اقتصاد در شهريورماه با ثبت  :  هاي اقتصادي و صنعتيتداوم انقباض فعاليت
 . ها را تحت فشار قرار دادهاي سمت عرضه، همچنان فعاليت بنگاه زماني ضعف تقاضا با تشديد محدوديتقرار گرفت. در اين ماه، هم  ٥٠

 شده براي هفدهمين ماه متوالي كاهش يافت و به كمترين ميزان  شاخص موجودي مواد اوليه و لوازم خريداري:  تشديد محدوديت تأمين مواد اوليه
ونقل، فشار بر زنجيره تأمين را  بس رسيد. كمبود مواد اوليه، محدوديت تخصيص ارز، مشكلات واردات و گمركي و اختلالات حمل ماهه پس از آتش پنج

 .اندتشديد كرده 
  شده در شهريورماه به بالاترين سطح خود طي هفت  شاخص قيمت خريد مواد اوليه و لوازم خريداري   : هااي و افزايش قيمت تشديد فشار هزينه

شده، بالاترين مقدار چهارماهه خود را ثبت كرد. با اين حال، ضعف تقاضا  سال گذشته رسيد. همچنين، شاخص قيمت محصولات توليدشده و خدمات ارائه 
 . ها را افزايش داده استها به قيمت فروش را محدود كرده و فشار بر نقدينگي و حاشيه سود بنگاهو كاهش قدرت خريد، امكان انتقال كامل افزايش هزينه

 شاخص مقدار توليد محصولات صنعتي پس از يك ماه بهبود، مجدداً وارد محدوده انقباضي شد و شاخص  :  تداوم ضعف فعاليت صنعتي و صادرات
وسومين ماه متوالي در محدوده انقباضي قرار گرفت. در مقابل، شاخص ميزان فروش محصولات صنعتي پس از ده ماه  ميزان صادرات صنعتي براي بيست

دهد كه اين  هاي جديد و بدتر شدن انتظارات توليد نشان ميعبور كرد؛ با اين حال، تداوم ضعف سفارش   ٥٠ين بار از مرز خنثياولكاهش متوالي، براي  
 .گيري روندي پايدار نيستاي از شكل بهبود هنوز نشانه 

 شاخص انتظارات نسبت به ميزان فعاليت اقتصادي در ماه آينده، براي دومين ماه متوالي كاهش  :  تضعيف انتظارات نسبت به فعاليت اقتصادي
هاي انرژي، از جمله عواملي  ها تشديد شد. نااطميناني اقتصادي و سياسي، مشكلات تأمين مواد اوليه و تجارت خارجي و محدوديتيافت و بدبيني بنگاه

 . گذاري را با احتياط بيشتري همراه سازندگيري براي توليد، استخدام و سرمايه ها را تضعيف كرده و تصميمانداز فعاليت بنگاه توانند چشم هستند كه مي 
 اي گرفتار شده و خروج پايدار از  ها و تشديد فشار هزينهزمانِ ضعف تقاضا، كمبود نهاده اقتصاد ايران در چرخه هم :  پيام راهبردي شامخ شهريورماه

 .هاستانداز بنگاه هاي توليد و تجارت، تقويت قدرت خريد و بازسازي اعتماد و چشم ركود، مستلزم رفع گلوگاه 
 هاي اتاق ايرانمركز پژوهش

 ٤٤و پايش اصل دي مركز آمار و اطلاعات اقتصا
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شامخ بخش صنعت

تعدیل فصلی نشده:  51/6     تعدیل فصلی شده: 48/5

شامخ کل اقتصاد

 تعدیل فصلی نشده: 49/6           تعدیل فصلی شده: 46/2

	 شاخص مدیران خرید کل اقتصاد )تعدیل‌شده فصلی( در شهریورماه ۱۴۰۵ به 46/2 رسیده‌است. بدین ترتیب، شامخ برای
هجدهمین ماه متوالی کمتر از محدوده مرزی ۵۰ قرار گرفته‌است.

	.شاخص مقدار تولید محصول یا ارائه خدمات در شهریور ماه در محدوده انقباضی اندکی کمتر از 50 بوده‌است
	 شاخص موجودی مواد اولیه یا لوازم خریداری‌شده برای هفدهمین ماه متوالی در محدوده کمتر از ۵۰ قرار گرفت و به کمترین

میزان پنج‌ماهه رسیده‌است.
	 شاخص میزان استخدام و به‌کارگیری نیروی انسانی در شهریور برای شانزدهمین ماه متوالی همچنان در محدوده انقباضی یا

خنثی باقی مانده‌است و کمترین میزان چهارماهه خود را پس از جنگ ثبت کرده‌است.
	 شاخص قیمت خرید مواد اولیه یا لوازم خریداری‌شده بالاترین مقدار چهار‌ماهه اخیر را ثبت کرده‌است و قیمت محصولات

تولیدشده و خدمات ارائه شده نیز به بیشترین مقدار هفت ماهه اخیر رسیده‌است.
	 شاخص میزان صادرات کالا یا خدمت برای بیست‌وسومین ماه متوالی در محدوده انقباضی باقی مانده‌است و کمترین میزان

پنج ماهه اخیر را به ثبت رسانده‌است.
	.شاخص میزان انتظارات در مورد فعالیت اقتصادی در ماه آینده برای دومین ماه متوالی بدبینانه‌ شد

	 شاخص مدیران خرید صنعت ایران )تعدیل‌شده( در شهریور ماه با ثبت عدد 48/5 برای یازدهمین ماه متوالی مقداری کمتر
از 50 محاسبه شده‌است.

	.شاخص موجودی مواد اولیه خریداری‌شده برای هفدهمین ماه متوالی کاهش یافت و به کمترین میزان پنج ماهه خود رسید
	 شاخص قیمت خرید مواد اولیه در شهریور ماه بالاترین میزان خود را در روند هفت سال گذشته به ثبت رسانده‌است و شاخص

قیمت محصولات تولیدشده نیز به بالاترین مقدار چهار‌ماهه خود رسیده‌است. 
	.شاخص موجودی محصول نهایی در انبار کمترین میزان پنج ماهه خود را به ثبت رسانده‌است
	 .شاخص میزان صادرات کالا کمترین میزان چهار ماهه خود را به ثبت رسانده‌است
	.شاخص میزان فروش محصولات پس از ده ماه کاهش متوالی برای نخستین بار به محدوده مرزی ۵۰ رسید
	.شاخص میزان انتظارات تولید در ماه آینده به پایین‌ترین سطح پنج‌ماهه پس از جنگ رسیده‌است
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روند تحولات اقتصاد ایران در دوره پس از جنگ، برای صاحبان کسب وکار و فعالان اقتصادی از اهمیت ویژه ای برخوردار است. 
شناخت دقیق و به روز وضعیت فعالیت های اقتصادی، برای ارزیابی چشم انداز تولید، فروش، سرمایه گذاری و اتخاذ تصمیم های بنگاه ها 
ضروری است. در این میان، برخورداری از نماگرهای جامع و به هنگام که تصویری از وضعیت جاری اقتصاد و انتظارات فعالان اقتصادی 
ارائه دهند، اهمیت قابل توجهی دارد. شاخص مدیران خرید )شامخ( کل اقتصاد، یکی از مهم ترین نماگرهای ماهانه برای سنجش وضعیت 
فعالیت های اقتصادی و کسب وکار است که علاوه بر شرایط جاری، اطلاعات ارزشمندی درباره روند تقاضا، تولید، موجودی ها و انتظارات 

فعالان اقتصادی فراهم می کند.
بر اساس نتایج نظرسنجی میدانی و عملیاتی مرکز پژوهش های اتاق بازرگانی، صنایع، معادن و کشاورزی ایران، شاخص مدیران خرید 
کل اقتصاد )تعدیل شده فصلی( در شهریورماه ۱۴۰۵ به ۴۶/۲ رسید. بدین ترتیب، شامخ برای هجدهمین ماه متوالی پایین تر از مرز خنثی 
۵۰ قرار گرفت و تداوم انقباض فعالیت های اقتصادی را نشان داد. این شاخص نسبت به مردادماه ۰/۵ واحد کاهش یافت که بیانگر تضعیف 

نسبی وضعیت فعالیت های اقتصادی است.
در شهریورماه، هر پنج مؤلفه اصلی شامخ در محدوده انقباضی قرار داشتند. در این میان، شاخص موجودی مواد اولیه یا لوازم 
خریداری شده، با ثبت رقم ۳۸/۳، همچنان یکی از ضعیف ترین مؤلفه ها بود. هم زمانی کاهش موجودی نهاده ها با تداوم ضعف سفارش های 
جدید نشان می دهد که بنگاه ها با محدودیت های هم زمان در سمت عرضه و تقاضا مواجه اند؛ از یک سو، دسترسی به مواد اولیه و نهاده های 

تولید دشوار است و از سوی دیگر، ضعف تقاضا و محدودیت قدرت خرید مشتریان، امکان گسترش فعالیت ها را کاهش می دهد.
شاخص مقدار تولید محصول یا ارائه خدمات در شهریورماه به ۴۹/۷ رسید و به مرز خنثی ۵۰ نزدیک شد. این شاخص نسبت 
به مردادماه ۱/۷ واحد افزایش یافت و از بهبود نسبی وضعیت تولید حکایت داشت؛ با این حال، همچنان در محدوده انقباضی قرار گرفت. 
این بهبود محدود در شرایطی رخ داده است که سفارش های جدید مشتریان همچنان کاهش می یابند و موجودی مواد اولیه نیز در سطح 

پایینی قرار دارد.
در چنین شرایطی، نمی توان افزایش شاخص تولید را به تنهایی نشانه خروج از رکود دانست. استمرار ضعف تقاضا، محدودیت دسترسی 
به مواد اولیه و افزایش هزینه های تولید همچنان می توانند مانع تداوم بهبود فعالیت بنگاه ها شوند. ازاین رو، پایداری این روند به تقویت 

تقاضا و بهبود شرایط تأمین نهاده های تولید وابسته است.
شاخص میزان سفارش های جدید مشتریان در شهریورماه به ۴۶/۷ رسید و برای هجدهمین ماه متوالی در محدوده انقباضی باقی 
ماند. این شاخص نسبت به مردادماه ۰/۳ واحد کاهش یافت که از تداوم ضعف تقاضا و تشدید محدود، اما مستمر، کاهش سفارش های 

جدید حکایت دارد.
کاهش قدرت خرید، استمرار تورم، افزایش قیمت کالاها و خدمات و رکود در برخی بازارها، می توانند از عوامل محدودکننده تقاضای 
مؤثر باشند. تداوم ضعف سفارش های جدید، در صورت استمرار، می تواند به کاهش تولید در ماه های آینده، احتیاط بیشتر بنگاه ها در 
استخدام نیروی انسانی و به تعویق افتادن تصمیم های سرمایه گذاری منجر شود. از این منظر، افزایش شاخص تولید در شهریورماه، تا زمانی 

که با بهبود سفارش های جدید همراه نشود، نمی تواند نشانه ای قطعی از احیای پایدار فعالیت های اقتصادی تلقی شود.
شاخص موجودی مواد اولیه یا لوازم خریداری شده در شهریورماه به ۳۸/۳ رسید و برای هفدهمین ماه متوالی پایین تر از سطح 
خنثی ۵۰ باقی ماند. این شاخص نسبت به مردادماه ۰/۸ واحد کاهش یافت و بیانگر تداوم محدودیت در تأمین و نگهداری نهاده های 
تولید است. بر اساس گزارش های ارائه شده از سوی فعالان اقتصادی، کمبود مواد اولیه و افزایش قیمت آن ها همچنان از مشکلات مهم 
بنگاه هاست. محدودیت تخصیص ارز، دشواری های واردات، تأخیر در ترخیص کالا از گمرک، اختلال در مسیرهای حمل ونقل و محدودیت 

نقدینگی، از جمله عواملی هستند که می توانند دسترسی بنگاه ها به نهاده های تولید را تحت تأثیر قرار دهند.
تداوم کاهش موجودی مواد اولیه در شرایطی که بنگاه ها با ضعف تقاضا نیز مواجه اند، نشان می دهد محدودیت های زنجیره تأمین 
از یک  نهاده ها می تواند  این وضعیت، کاهش موجودی  استمرار  اقتصادی است. در صورت  فعالیت  از ریسک های مهم  همچنان یکی 
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محدودیت تأمین به مانعی مستقیم برای تولید و حتی توقف برخی فعالیت ها تبدیل شود. ازاین رو، تسهیل تأمین مواد اولیه و ارز موردنیاز 
تولید و بهبود دسترسی بنگاه ها به سرمایه در گردش، از موضوعات مهم برای جلوگیری از تشدید رکود محسوب می شود.

شاخص میزان استخدام و به کارگیری نیروی انسانی در شهریورماه به ۴۴/۰ کاهش یافت و برای شانزدهمین ماه متوالی، از 
خردادماه ۱۴۰۴، در محدوده انقباضی قرار گرفت. این شاخص نسبت به مردادماه ۳/۲ واحد کاهش داشته است که یکی از افت های 
قابل توجه در میان مؤلفه های اصلی شامخ به شمار می رود. کاهش تقاضا، افزایش هزینه های تولید، محدودیت نقدینگی و نااطمینانی نسبت 
به چشم انداز فعالیت اقتصادی، از جمله عواملی هستند که می توانند بنگاه ها را به اتخاذ رویکردی محتاطانه در استخدام نیروی انسانی 
سوق دهند. کاهش این شاخص در شرایطی که شاخص تولید به مرز خنثی نزدیک شده، بیانگر آن است که بهبود نسبی تولید هنوز به 

بهبود متناسب وضعیت استخدام و اشتغال منجر نشده است.
تداوم این وضعیت می تواند بر درآمد خانوارها، قدرت خرید و تقاضای داخلی اثر بگذارد و از این مسیر، زمینه تداوم رکود در فعالیت های 
اقتصادی را فراهم کند. البته، برای ارزیابی دقیق آثار این تحولات بر سطح اشتغال، باید نتایج شامخ در کنار آمار رسمی بازار کار بررسی 

شود.
شاخص قیمت خرید مواد اولیه یا لوازم خریداری شده در شهریورماه به ۹۱/۵ رسید و نسبت به مردادماه ۴/۳ واحد افزایش 
یافت. این رقم از تشدید فشارهای قیمتی در سمت نهاده های تولید حکایت دارد. افزایش نرخ ارز، هزینه مواد اولیه، انرژی، حمل ونقل 
و سایر نهاده های تولید، از جمله عواملی هستند که می توانند هزینه تمام شده فعالیت بنگاه ها را افزایش دهند. در همین حال، شاخص 
قیمت محصولات تولیدشده و خدمات ارائه شده نیز با افزایش ۹/۴ واحدی به ۷۲/۵ رسید که نشان دهنده شتاب گیری افزایش قیمت 
فروش محصولات و خدمات است. با این حال، افزایش قیمت فروش لزوماًً به معنای بهبود حجم فروش یا تقاضا نیست. ضعف قدرت خرید 

مشتریان و کاهش سفارش های جدید می تواند توان بنگاه ها برای انتقال کامل افزایش هزینه ها به قیمت فروش را محدود کند.
در نتیجه، بنگاه ها با فشار هم زمان افزایش هزینه ها و ضعف تقاضا مواجه اند؛ وضعیتی که می تواند نقدینگی، حاشیه سود و توان 
سرمایه گذاری آن ها را تحت فشار قرار دهد. بررسی نسبت تغییرات قیمت نهاده ها به قیمت فروش و همچنین تحولات مقدار فروش، برای 

ارزیابی دقیق تر وضعیت سودآوری بنگاه ها ضروری است.
شاخص میزان صادرات کالا یا خدمات در شهریورماه به ۳۷/۴ کاهش یافت و برای بیست وسومین ماه متوالی در محدوده انقباضی 
باقی ماند. این شاخص نسبت به مردادماه ۵/۸ واحد کاهش داشت که از تشدید افت صادرات حکایت می کند. محدودیت های ارزی و مالی، 
دشواری های واردات و صادرات، مشکلات گمرکی، اختلال در حمل ونقل، افزایش هزینه های تجارت خارجی و تحولات منطقه ای، از جمله 
عواملی هستند که می توانند عملکرد صادراتی بنگاه ها را تحت تأثیر قرار دهند. تداوم این شرایط، علاوه بر کاهش فرصت های درآمدزایی 

ارزی، می تواند حفظ بازارهای خارجی و رقابت پذیری بنگاه های ایرانی را دشوارتر کند.
افت شاخص صادرات در کنار ضعف سفارش های جدید و محدودیت های تأمین مواد اولیه، نشان می دهد که بنگاه ها برای گسترش 
بازارهای فروش خود با چالش های جدی مواجه اند. در این شرایط، تسهیل تجارت خارجی، کاهش موانع لجستیکی و گمرکی و افزایش 

پیش بینی پذیری مقررات تجاری می تواند به بهبود شرایط فعالیت بنگاه های صادراتی کمک کند.
شاخص انتظارات فعالان اقتصادی درباره میزان فعالیت در ماه آینده در شهریورماه به ۴۵/۴ رسید. این شاخص نسبت به 
مردادماه ۱ واحد افزایش یافت، اما همچنان پایین تر از مرز خنثی ۵۰ قرار دارد و نشان دهنده تداوم غلبه انتظارات منفی بر چشم انداز 
فعالیت اقتصادی است. تداوم محدودیت های اقتصادی، افزایش هزینه های تولید، ضعف تقاضا و نااطمینانی نسبت به تحولات سیاسی و 
اقتصادی، می توانند مانع شکل گیری انتظارات مثبت و پایدار در میان بنگاه ها شوند. هرچند بهبود محدود این شاخص نسبت به مردادماه 

می تواند نشانه ای از تعدیل نسبی بدبینی باشد، هنوز نمی توان آن را نشانه ای از بازگشت اعتماد یا انتظار رونق در ماه آینده دانست.
بهبود پایدار انتظارات مستلزم کاهش نااطمینانی، بهبود شرایط تأمین مواد اولیه و نقدینگی، تقویت تقاضای مؤثر و فراهم شدن امکان 

برنامه ریزی قابل اتکا برای تولید و سرمایه گذاری است.



شهریور 1405 55

شاخص
تعدیل فصلی شدهتعدیل فصلی نشده

شهریور 1405مرداد 1405شهریور 1405مرداد 1405

مولفه‌های اصلی

45.649.646.746.2شامخ کل اقتصاد

43.654.848.049.7میزان تولید محصول یا ارائه خدمت

44.453.147.046.7میزان سفارشات جدید مشتریان

51.549.048.647.4سرعت انجام وتحویل سفارش

39.337.039.138.3موجودی مواد اولیه یا لوازم خریداری شده

48.844.647.244.0میزان استخدام و بکارگیری نیروی انسانی

مولفه‌های کمکی

87.291.587.291.5قیمت مواد اولیه یا لوازم خریداری شده

47.549.945.349.6موجودی محصول نهایی در انبار یا کارهای در حال تکمیل

43.238.243.237.4میزان صادرات کالا یا خدمات

63.172.563.172.5قیمت محصولات تولیدشده و خدمات ارائه شده

51.447.754.753.7مصرف حامل های انرژی

44.055.847.250.3میزان فروش کالاها یا خدمات

48.545.844.445.4انتظارات در مورد میزان فعالیت اقتصادی در ماه آینده

جدول1:  شاخص مدیران خرید )شامخ( کل اقتصاد در دو ماه منتهی به شهریور   1405

نمودار 1: شاخص مدیران خرید )شامخ( کل اقتصاد

  ماخذ: مرکز پژوهش های اتاق بازرگانی، صنایع و معادن و کشاورزی ایران، مرداد و شهریور 1405
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 ٩.٤نيز با افزايش    شدهشاخص قيمت محصولات توليدشده و خدمات ارائه در همين حال،    .ها را افزايش دهندشده فعاليت بنگاهتوانند هزينه تماممي
با اين حال، افزايش قيمت فروش لزوماً به معناي بهبود  .  گيري افزايش قيمت فروش محصولات و خدمات استدهنده شتاب رسيد كه نشان  ٧٢.٥واحدي به  

ها به قيمت فروش  ها براي انتقال كامل افزايش هزينه تواند توان بنگاههاي جديد ميضعف قدرت خريد مشتريان و كاهش سفارش .  حجم فروش يا تقاضا نيست
 . را محدود كند

ها را تحت  گذاري آنتواند نقدينگي، حاشيه سود و توان سرمايه اند؛ وضعيتي كه مي ها و ضعف تقاضا مواجه زمان افزايش هزينه ها با فشار هم در نتيجه، بنگاه 
ها ضروري  تر وضعيت سودآوري بنگاهها به قيمت فروش و همچنين تحولات مقدار فروش، براي ارزيابي دقيق بررسي نسبت تغييرات قيمت نهاده.  فشار قرار دهد

 . است
اين شاخص  .  وسومين ماه متوالي در محدوده انقباضي باقي ماندكاهش يافت و براي بيست  ٣٧.٤در شهريورماه به    شاخص ميزان صادرات كالا يا خدمات

هاي واردات و صادرات، مشكلات  هاي ارزي و مالي، دشواري محدوديت  .كندواحد كاهش داشت كه از تشديد افت صادرات حكايت مي  ٥.٨نسبت به مردادماه  
ها را تحت  توانند عملكرد صادراتي بنگاه اي، از جمله عواملي هستند كه مي هاي تجارت خارجي و تحولات منطقهونقل، افزايش هزينهگمركي، اختلال در حمل 

 . هاي ايراني را دشوارتر كندپذيري بنگاهتواند حفظ بازارهاي خارجي و رقابت هاي درآمدزايي ارزي، ميتداوم اين شرايط، علاوه بر كاهش فرصت.  تأثير قرار دهند
ها براي گسترش بازارهاي فروش خود با  دهد كه بنگاه هاي تأمين مواد اوليه، نشان مي هاي جديد و محدوديتافت شاخص صادرات در كنار ضعف سفارش

تواند به  پذيري مقررات تجاري ميبينيدر اين شرايط، تسهيل تجارت خارجي، كاهش موانع لجستيكي و گمركي و افزايش پيش.  اندهاي جدي مواجه چالش 
 . هاي صادراتي كمك كندبهبود شرايط فعاليت بنگاه 

واحد افزايش    ١اين شاخص نسبت به مردادماه   .رسيد  ٤٥.٤در شهريورماه به    شاخص انتظارات فعالان اقتصادي درباره ميزان فعاليت در ماه آينده 
هاي اقتصادي،  تداوم محدوديت  .انداز فعاليت اقتصادي استدهنده تداوم غلبه انتظارات منفي بر چشم قرار دارد و نشان  ٥٠تر از مرز خنثي  يافت، اما همچنان پايين 

ها  گيري انتظارات مثبت و پايدار در ميان بنگاه توانند مانع شكل هاي توليد، ضعف تقاضا و نااطميناني نسبت به تحولات سياسي و اقتصادي، ميافزايش هزينه
اي از بازگشت اعتماد يا  توان آن را نشانه شد، هنوز نمياي از تعديل نسبي بدبيني باتواند نشانه هرچند بهبود محدود اين شاخص نسبت به مردادماه مي.  شوند

 .انتظار رونق در ماه آينده دانست
ريزي قابل اتكا براي  شدن امكان برنامه بهبود پايدار انتظارات مستلزم كاهش نااطميناني، بهبود شرايط تأمين مواد اوليه و نقدينگي، تقويت تقاضاي مؤثر و فراهم 

 . گذاري استتوليد و سرمايه 
  كل اقتصاد  : شاخص مديران خريد (شامخ) ١نمودار 
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66 گزارش طرح شاخص مدیران خرید

نمودار 2: شاخص مدیران خرید )شامخ( کل اقتصاد در دو ماه منتهی به شهریور  1405، تعدیل فصلی شده

در یک جمع بندی اولیه، تصویر شامخ کل در شهریورماه نشان می دهد که اقتصاد ایران همچنان با رکود فعالیت ها و فشار هم زمان بر 
تقاضا، زنجیره تأمین، هزینه تولید و اشتغال مواجه است. نزدیک شدن شاخص تولید به مرز خنثی، در غیاب بهبود سفارش های جدید و رفع 
محدودیت های تولید، برای نتیجه گیری درباره خروج پایدار از رکود کافی نیست. بنابراین، تداوم رکود، بهبود شکننده تولید، تشدید محدودیت 
زنجیره تأمین، افت محسوس شاخص استخدام و به کارگیری نیروی انسانی، تشدید فشارهای قیمتی و تضعیف صادرات و در نهایت تداوم 

بدبینی نسبت به آینده محورهای کلیدی شامخ در سطح کلان شهریورماه سال جاری است.
لذا تسهیل تأمین مواد اولیه و ارز، بهبود دسترسی بنگاه ها به سرمایه در گردش، کاهش موانع تجارت خارجی و افزایش پیش بینی پذیری 

سیاست های اقتصادی، از مهم ترین محورهای قابل بررسی برای حمایت از فعالیت بنگاه هاست.

شاخص مدیران خرید کل اقتصاد و تغییرات تولید ناخالص داخلی
بررسی روند شاخص مدیران خرید)شامخ( کل اقتصاد در کنار آمار رشد تولید ناخالص داخلی نشان می دهد که در بسیاری از دوره ها، میان 
تغییرات این دو نماگر هم راستایی نسبی وجود دارد. این هم راستایی، به ویژه در مقایسه روند فصلی شامخ کل اقتصاد با نرخ رشد تولید ناخالص 

داخلی منتشرشده از سوی مرکز آمار ایران و بانک مرکزی، قابل بررسی است.
با این حال، شامخ و حساب های ملی از نظر ماهیت، روش محاسبه و دوره پوشش داده ها تفاوت های اساسی دارند. شامخ بر پایه نظرسنجی 
از فعالان اقتصادی و ارزیابی آن ها از تغییرات تولید، سفارش های جدید و سایر مؤلفه های فعالیت بنگاه ها تهیه می شود؛ درحالی که رشد تولید 
ناخالص داخلی بر اساس داده ها و چارچوب حساب های ملی محاسبه می شود. بنابراین، هم راستایی روند این دو شاخص را باید نشانه ای از 
ارتباط احتمالی تحولات فعالیت بنگاه ها با عملکرد کلان اقتصاد دانست، نه دلیلی بر وجود رابطه ای قطعی و مستقیم میان آن ها. از سوی دیگر، 
به دلیل محدودیت انتشار آمار ماهانه تولید ناخالص داخلی در ایران، امکان مقایسه مستقیم و ماهانه شامخ با تولید واقعی اقتصاد وجود ندارد. 
ازاین رو، برای بررسی هم راستایی این دو نماگر، از داده های فصلی تولید ناخالص داخلی منتشرشده از سوی مرکز آمار ایران و بانک مرکزی 

استفاده می شود. در این مقایسه، توجه به تفاوت منابع آماری، دوره های زمانی، روش های محاسبه و تعدیلات فصلی ضروری است.
مقایسه روندهای فصلی می تواند نشان دهد که در چه دوره هایی تغییرات شامخ کل اقتصاد با تغییرات رشد تولید ناخالص داخلی هم جهت 
بوده و در چه دوره هایی میان آن ها واگرایی مشاهده شده است. بررسی این واگرایی ها نیز اهمیت دارد؛ زیرا عواملی مانند شوک های اقتصادی، 
تغییرات قیمت ها، محدودیت های عرضه، تحولات تقاضا و نااطمینانی های اقتصادی ممکن است بر شاخص های مبتنی بر نظرسنجی و آمارهای 

حساب های ملی به شکل متفاوتی اثر بگذارند.
اهمیت شامخ از این منظر است که اطلاعات آن با فاصله زمانی کوتاه تری نسبت به بسیاری از آمارهای رسمی اقتصاد در دسترس قرار 
می گیرد و می تواند نشانه های اولیه ای از تغییر جهت فعالیت های اقتصادی ارائه دهد. در نتیجه، شامخ در کنار آمارهای رسمی حساب های ملی، 
می تواند به عنوان یک نماگر مکمل برای پایش تحولات جاری اقتصاد و ارزیابی چشم انداز کوتاه مدت تولید مورد استفاده قرار گیرد؛ هرچند 

برای سنجش میزان قدرت پیش بینی آن، بررسی آماری رابطه میان مقادیر گذشته شامخ و رشد اقتصادی در دوره های بعد ضروری است.
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  ١٤٠٥شهريور (شامخ) كل اقتصاد در دو ماه منتهي به  : شاخص مديران خريد١جدول 

  شاخص
  فصلي شده تعديل   نشده  يفصل ل يتعد

  ١٤٠٥شهريور   ١٤٠٥مرداد    ١٤٠٥شهريور   ١٤٠٥مرداد  

هاي  مولفه
  اصلي 

 46.2 46.7 49.6 45.6  شامخ  كل اقتصاد 
 49.7 48.0 54.8 43.6 ميزان توليد محصول يا ارائه خدمت 

 46.7 47.0 53.1 44.4 ميزان سفارشات جديد مشتريان
 47.4 48.6 49.0 51.5 سرعت انجام وتحويل سفارش 

 38.3 39.1 37.0 39.3 شده موجودي مواد اوليه يا لوازم خريداري
 44.0 47.2 44.6 48.8 ميزان استخدام و بكارگيري نيروي انساني

هاي  مولفه
  كمكي

 91.5 87.2 91.5 87.2 قيمت مواد اوليه يا لوازم خريداري شده 
حال  موجودي محصول نهايي در انبار يا كارهاي در 

 تكميل
47.5 49.9 45.3 49.6 

 37.4 43.2 38.2 43.2 ميزان صادرات كالا يا خدمات 
 72.5 63.1 72.5 63.1 قيمت محصولات توليدشده و خدمات ارائه شده 

 53.7 54.7 47.7 51.4 هاي انرژي مصرف حامل 
 50.3 47.2 55.8 44.0 ميزان فروش كالاها يا خدمات 

 45.4 44.4 45.8 48.5 ميزان فعاليت اقتصادي در ماه آينده انتظارات در مورد 
  ١٤٠٥ وريشهر و   مرداد ،ماخذ: مركز پژوهش هاي اتاق بازرگاني، صنايع و معادن و كشاورزي ايران   

  
  ، تعديل فصلي شده ١٤٠٥ شهريورماه منتهي به  دوكل اقتصاد در  : شاخص مديران خريد (شامخ)٢نمودار 

  
  

زمان بر تقاضا، زنجيره تأمين،  ها و فشار هم دهد كه اقتصاد ايران همچنان با ركود فعاليت شهريورماه نشان مي   در كل  شامخ    تصوير  ،اوليه  بنديجمع در يك  
گيري هاي توليد، براي نتيجه هاي جديد و رفع محدوديتشدن شاخص توليد به مرز خنثي، در غياب بهبود سفارش نزديك .  هزينه توليد و اشتغال مواجه است

كارگيري  افت محسوس شاخص استخدام و به  ، تشديد محدوديت زنجيره تأمين،  بهبود شكننده توليد ،تداوم ركودبنابراين،    .درباره خروج پايدار از ركود كافي نيست
يدي شامخ در سطح كلان شهريورماه سال  محورهاي كل  تداوم بدبيني نسبت به آينده و در نهايت  تضعيف صادرات و  تشديد فشارهاي قيمتي،  نيروي انساني

 جاري است.
هاي اقتصادي،  پذيري سياستبينيها به سرمايه در گردش، كاهش موانع تجارت خارجي و افزايش پيش تسهيل تأمين مواد اوليه و ارز، بهبود دسترسي بنگاه  لذا

 .هاستترين محورهاي قابل بررسي براي حمايت از فعاليت بنگاه از مهم 
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نمودار 3: روند شامخ کل اقتصاد با رشد محصول ناخالص داخلی )مرکز آمار ایران( طی سال های اخیر
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 مديران خريد كل اقتصاد و تغييرات توليد ناخالص داخلي  شاخص
ها، ميان تغييرات اين دو نماگر  دهد كه در بسياري از دوره كل اقتصاد در كنار آمار رشد توليد ناخالص داخلي نشان مي ) شامخ(بررسي روند شاخص مديران خريد

ويژه در مقايسه روند فصلي شامخ كل اقتصاد با نرخ رشد توليد ناخالص داخلي منتشرشده از سوي مركز آمار  راستايي، بهاين هم .  راستايي نسبي وجود داردهم 
 . ايران و بانك مركزي، قابل بررسي است

شامخ بر پايه نظرسنجي از فعالان اقتصادي  . هاي اساسي دارندها تفاوت هاي ملي از نظر ماهيت، روش محاسبه و دوره پوشش داده با اين حال، شامخ و حساب 
ها و كه رشد توليد ناخالص داخلي بر اساس داده شود؛ درحالي ها تهيه ميهاي فعاليت بنگاه هاي جديد و ساير مؤلفهها از تغييرات توليد، سفارش و ارزيابي آن

ها با عملكرد كلان  اي از ارتباط احتمالي تحولات فعاليت بنگاهراستايي روند اين دو شاخص را بايد نشانهبنابراين، همد.  شوهاي ملي محاسبه مي چارچوب حساب 
دليل محدوديت انتشار آمار ماهانه توليد ناخالص داخلي در ايران،    از سوي ديگر، به  .هااي قطعي و مستقيم ميان آناقتصاد دانست، نه دليلي بر وجود رابطه 

هاي فصلي توليد ناخالص داخلي  راستايي اين دو نماگر، از داده رو، براي بررسي هم ازاين .  امكان مقايسه مستقيم و ماهانه شامخ با توليد واقعي اقتصاد وجود ندارد
هاي محاسبه و تعديلات  هاي زماني، روش در اين مقايسه، توجه به تفاوت منابع آماري، دوره .  شودمنتشرشده از سوي مركز آمار ايران و بانك مركزي استفاده مي 

 .فصلي ضروري است
هايي جهت بوده و در چه دوره هايي تغييرات شامخ كل اقتصاد با تغييرات رشد توليد ناخالص داخلي همتواند نشان دهد كه در چه دوره مقايسه روندهاي فصلي مي

هاي عرضه،  ها، محدوديت هاي اقتصادي، تغييرات قيمتها نيز اهميت دارد؛ زيرا عواملي مانند شوكبررسي اين واگرايي . ها واگرايي مشاهده شده استميان آن 
 .هاي ملي به شكل متفاوتي اثر بگذارندهاي مبتني بر نظرسنجي و آمارهاي حساب هاي اقتصادي ممكن است بر شاخص تحولات تقاضا و نااطميناني

تواند گيرد و مي تري نسبت به بسياري از آمارهاي رسمي اقتصاد در دسترس قرار مي اهميت شامخ از اين منظر است كه اطلاعات آن با فاصله زماني كوتاه 
عنوان يك نماگر مكمل  تواند به هاي ملي، ميدر نتيجه، شامخ در كنار آمارهاي رسمي حساب . هاي اقتصادي ارائه دهداي از تغيير جهت فعاليتهاي اوليه نشانه

بيني آن، بررسي آماري  مدت توليد مورد استفاده قرار گيرد؛ هرچند براي سنجش ميزان قدرت پيش انداز كوتاه براي پايش تحولات جاري اقتصاد و ارزيابي چشم
 .هاي بعد ضروري استرابطه ميان مقادير گذشته شامخ و رشد اقتصادي در دوره 

  هاي اخير(مركز آمار ايران) طي سال با رشد محصول ناخالص داخليكل اقتصاد  : روند شامخ ٣نمودار 

  

  شاخص مديران خريد بخش صنعت 

خريد بخش   مديران  كارخانه شاخص  وضعيت كسبصنعت، شامل صنايع  ارزيابي  براي  مهم  نماگرهاي  از  يكي  توليدي،  و  توليد،  اي  تغييرات  روند  و  وكارها 
هاي هاي بحراني، امكان شناسايي تغييرات فعاليت صنعتي و محدوديت بررسي اين شاخص در شرايط عادي و دوره . ها و فروش واحدهاي صنعتي استسفارش 

 .كندها را فراهم مي روي بنگاهپيش 
،  )شامخ صنعت(شاخص مديران خريد صنعت  هاي اتاق بازرگاني، صنايع، معادن و كشاورزي ايران،  بر اساس نتايج نظرسنجي ميداني مركز پژوهش

اين شاخص نسبت به مردادماه  .  گرفتقرار    ٥٠تر از سطح خنثي  رسيد و براي يازدهمين ماه متوالي پايين  ٤٨.٥به    ١٤٠٥پس از تعديل فصلي، در شهريورماه  
شاخص مقدار توليد محصولات نيز پس از  .  هاي صنعتي و تداوم شرايط انقباضي در اين بخش استواحد كاهش يافت كه بيانگر تضعيف مجدد فعاليت  ١.٣

تر از مرز خنثي قرار داشت و هاي جديد مشتريان همچنان پايينزمان، شاخص سفارش هم .  بهبود در مردادماه، در شهريور دوباره به محدوده انقباضي بازگشت
عبور كرد؛    ٥٠در مقابل، شاخص فروش محصولات براي نخستين بار پس از ده ماه كاهش متوالي از مرز  .  توجهي را تجربه كردموجودي مواد اوليه كاهش قابل 

هاي صنعتي تبديل  د كه اين بهبود هنوز به تحول فراگير و پايدار در فعاليت دهها نشان مي هاي تأمين نهاده با اين حال، افت شامخ كل صنعت و تداوم محدوديت
 .نشده است
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مركز آمار ايران-)به قيمت پايه(رشد محصول ناخالص داخلي 

شاخص مدیران خرید بخش صنعت
شاخص مدیران خرید بخش صنعت، شامل صنایع کارخانه ای و تولیدی، یکی از نماگرهای مهم برای ارزیابی وضعیت کسب وکارها 
و روند تغییرات تولید، سفارش ها و فروش واحدهای صنعتی است. بررسی این شاخص در شرایط عادی و دوره های بحرانی، امکان 

شناسایی تغییرات فعالیت صنعتی و محدودیت های پیش روی بنگاه ها را فراهم می کند.
بر اساس نتایج نظرسنجی میدانی مرکز پژوهش های اتاق بازرگانی، صنایع، معادن و کشاورزی ایران، شاخص مدیران خرید 
صنعت )شامخ صنعت(، پس از تعدیل فصلی، در شهریورماه ۱۴۰۵ به ۴۸/۵ رسید و برای یازدهمین ماه متوالی پایین تر از سطح 
خنثی ۵۰ قرار گرفت. این شاخص نسبت به مردادماه ۱/۳ واحد کاهش یافت که بیانگر تضعیف مجدد فعالیت های صنعتی و تداوم 
از بهبود در مردادماه، در شهریور دوباره به محدوده  نیز پس  تولید محصولات  این بخش است. شاخص مقدار  انقباضی در  شرایط 
انقباضی بازگشت. هم زمان، شاخص سفارش های جدید مشتریان همچنان پایین تر از مرز خنثی قرار داشت و موجودی مواد اولیه 
کاهش قابل توجهی را تجربه کرد. در مقابل، شاخص فروش محصولات برای نخستین بار پس از ده ماه کاهش متوالی از مرز ۵۰ عبور 
کرد؛ با این حال، افت شامخ کل صنعت و تداوم محدودیت های تأمین نهاده ها نشان می دهد که این بهبود هنوز به تحول فراگیر و 

پایدار در فعالیت های صنعتی تبدیل نشده است.
و  تقاضا  ضعف  با  یک سو  از  که  فشاری  دارد؛  حکایت  صنعت  بخش  بر  فشار  تداوم  از  شهریورماه  تحولات  ترکیب  مجموع،  در 
سفارش های جدید و از سوی دیگر با کمبود مواد اولیه، افزایش هزینه های تولید و نااطمینانی نسبت به چشم انداز فعالیت ها مرتبط 

است.
بار دیگر در محدوده  و  یافت  به ۴۹/۰ کاهش  بهبود در مردادماه،  از  پس  شاخص مقدار تولید محصولات در شهریورماه، 
انقباضی قرار گرفت. این شاخص نسبت به مردادماه ۲/۳ واحد افت کرد و نشان داد که بهبود فعالیت تولیدی در ماه قبل هنوز از 
پشتوانه کافی برای تداوم برخوردار نبوده است. ضعف تقاضا، محدودیت دسترسی به مواد اولیه، افزایش هزینه های تولید و اختلال در 
زنجیره تأمین و حمل ونقل، از جمله عواملی هستند که می توانند مانع استمرار تولید در سطح مطلوب شوند. کاهش هم زمان شاخص 
موجودی مواد اولیه و باقی ماندن سفارش های جدید در محدوده انقباضی نیز نشان می دهد که بنگاه های صنعتی با محدودیت هایی 

در تأمین نهاده ها و تقویت تقاضا مواجه اند.
در این شرایط، بازگشت شاخص تولید به محدوده انقباضی را باید هشداری درباره شکنندگی روند بهبود فعالیت صنعتی دانست. 



88 گزارش طرح شاخص مدیران خرید

تداوم تولید در ماه های آینده به بهبود دسترسی به نهاده ها، کاهش فشار هزینه ها و تقویت تقاضای داخلی و خارجی وابسته خواهد بود.
شاخص میزان سفارش های جدید مشتریان در شهریورماه به ۴۹/۶ رسید و برای نهمین ماه متوالی، از دی ماه ۱۴۰۴، پایین تر 
از سطح خنثی ۵۰ قرار گرفت. این شاخص نسبت به مردادماه ۰/۳ واحد کاهش یافت و از تداوم ضعف جریان سفارش های جدید 
حکایت دارد. ضعف تقاضای داخلی، رکود در برخی بازارها، محدودیت قدرت خرید مشتریان و مشکلات صادراتی، از جمله عواملی 
هستند که می توانند مانع شکل گیری جریان پایدار سفارش های جدید شوند. تداوم این وضعیت، توان بنگاه ها را برای افزایش تولید، 

توسعه ظرفیت های موجود، استخدام نیروی جدید و اجرای برنامه های سرمایه گذاری محدود می کند.
هم زمانی کاهش سفارش های جدید با بازگشت شاخص تولید به محدوده انقباضی نشان می دهد که بخش صنعت همچنان با 
چالش تقویت تقاضا مواجه است. ازاین رو، بهبود پایدار فعالیت صنعتی مستلزم آن است که افزایش تولید با رشد سفارش های جدید 

و بهبود فروش همراه شود.
در سمت عرضه، شاخص موجودی مواد اولیه خریداری شده در شهریورماه به ۳۶/۷ کاهش یافت و برای هفدهمین ماه متوالی 
پایین تر از سطح خنثی ۵۰ قرار گرفت. این شاخص نسبت به مردادماه ۴/۸ واحد کاهش داشت و بر اساس روند گزارش شده، به کمترین 
میزان پنج ماهه پس از آتش بس رسید. محدودیت های اقتصادی، افزایش نرخ ارز و هزینه های تأمین، مشکلات واردات و تخصیص ارز، 
تأخیر در ترخیص کالا و اختلال در مسیرهای حمل ونقل و لجستیک، از جمله عواملی هستند که می توانند دسترسی صنایع به مواد 
اولیه را دشوار کنند. محدودیت در مسیرهای تجاری، از جمله اختلالات احتمالی مرتبط با تنگه هرمز، نیز در صورت تأیید شواهد 

میدانی می تواند بر تأمین نهاده ها و هزینه های حمل ونقل اثرگذار باشد.
تداوم کاهش موجودی مواد اولیه، در کنار افزایش قیمت خرید نهاده ها، نشان می دهد که محدودیت تأمین به یکی از گلوگاه های 
مهم تولید صنعتی تبدیل شده است. در صورت استمرار این شرایط، خطر کاهش ظرفیت تولید، تأخیر در تحویل سفارش ها و اختلال 
بهبود  کالا،  ترخیص  و  واردات  فرآیند  تسریع  ارز،  تسهیل تخصیص  ازاین رو،  افزایش می یابد.  تولید  برخی خطوط  فعالیت  توقف  یا 
مسیرهای لجستیکی و افزایش دسترسی بنگاه ها به سرمایه در گردش، از محورهای مهم برای کاهش فشار بر زنجیره تأمین صنعت 

محسوب می شوند.
شاخص میزان استخدام و به کارگیری نیروی انسانی در شهریورماه به ۴۸/۲ رسید و همچنان پایین تر از سطح خنثی ۵۰ 
باقی ماند. با این حال، این شاخص نسبت به مردادماه ۰/۶ واحد افزایش یافت که نشان دهنده بهبود محدود آن و کاهش نسبی شدت 

انقباض در این مؤلفه است.
ضعف سفارش های جدید و فروش، افزایش هزینه های تولید، کمبود نقدینگی و نااطمینانی نسبت به آینده فعالیت های اقتصادی، 
همچنان می توانند بنگاه ها را نسبت به افزایش نیروی انسانی محتاط نگه دارند. به همین دلیل، بهبود محدود شاخص استخدام را نباید 

به منزله ایجاد رونق در بازار کار صنعتی تلقی کرد.
در شرایطی که شاخص تولید دوباره به محدوده انقباضی بازگشته و موجودی مواد اولیه نیز کاهش یافته است، استمرار بهبود 

اشتغال به افزایش پایدار سفارش ها و تولید و کاهش محدودیت های عملیاتی بنگاه ها وابسته خواهد بود.
شاخص قیمت خرید مواد اولیه در شهریورماه به ۹۳/۳ رسید و نسبت به مردادماه ۵/۱ واحد افزایش یافت. این رقم، بر اساس 
اطلاعات گزارش، بالاترین سطح ثبت شده در روند هفت ساله شاخص است و از تشدید فشار هزینه ای بر بنگاه های صنعتی حکایت دارد.

افزایش نرخ ارز، محدودیت واردات، دشواری دسترسی به مواد اولیه و افزایش هزینه های حمل ونقل و سایر نهاده های تولید، از 
جمله عواملی هستند که می توانند هزینه تمام شده محصولات صنعتی را افزایش دهند. در مقابل، ضعف تقاضا و محدودیت قدرت 

خرید مشتریان، امکان انتقال کامل افزایش هزینه ها به قیمت فروش را محدود می کند.
تداوم چنین  مواجه می سازد.  تقاضا  و محدودیت  تولید  هزینه های  افزایش  هم زمان  فشار  با  را  بنگاه های صنعتی  این وضعیت، 
شرایطی می تواند نقدینگی و حاشیه سود بنگاه ها را تحت فشار قرار دهد و توان آن ها برای حفظ تولید، سرمایه گذاری و اشتغال را 
کاهش دهد. بااین حال، نتیجه گیری درباره میزان کاهش سودآوری یا احتمال تعطیلی بنگاه ها مستلزم بررسی اطلاعات مالی و عملیاتی 

تکمیلی است.
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شاخص قیمت محصولات تولیدشده در شهریورماه به ۷۴/۵ رسید و نسبت به مردادماه ۹/۸ واحد افزایش یافت. این شاخص نیز 
بر اساس داده های ارائه شده به بالاترین مقدار چهارماهه خود رسیده است و از شتاب گیری افزایش قیمت محصولات صنعتی حکایت 
دارد. افزایش قیمت فروش در شرایطی رخ داده که هزینه خرید مواد اولیه نیز با سرعت بیشتری افزایش یافته و شاخص سفارش های 
جدید مشتریان همچنان در محدوده انقباضی قرار دارد. بنابراین، افزایش شاخص قیمت محصولات را نباید لزوماًً نشانه بهبود تقاضا 

یا افزایش واقعی فروش دانست.
در چنین شرایطی، بنگاه ها با چالش انتقال افزایش هزینه های تولید به قیمت نهایی مواجه اند. اگر افزایش قیمت فروش نتواند رشد 
هزینه های نهاده ها را جبران کند، حاشیه سود و توان مالی بنگاه ها تضعیف خواهد شد. ارزیابی دقیق این وضعیت به مقایسه تغییرات 

هزینه ها، قیمت فروش و مقدار فروش نیاز دارد.
شاخص موجودی محصول نهایی در انبار در شهریورماه به ۴۴/۳ کاهش یافت و به کمترین میزان پنج ماهه پس از آتش بس 
رسید. این شاخص نسبت به مردادماه ۵/۳ واحد کاهش نشان می دهد. کاهش موجودی محصول نهایی در انبار، در کنار افت موجودی 
مواد اولیه، می تواند بازتاب دهنده محدودیت های تولید و تغییر در مدیریت موجودی بنگاه ها باشد. یکی از توضیحات احتمالی آن است 
که برخی بنگاه ها برای پاسخ گویی به تقاضای موجود، از ذخایر محصول نهایی خود استفاده کرده اند. بااین حال، کاهش موجودی انبار 
به تنهایی نمی تواند افزایش فروش را اثبات کند و ممکن است از کاهش تولید یا محدودیت در جایگزینی محصولات فروخته شده نیز 

ناشی شده باشد.
شاخص میزان صادرات کالا در شهریورماه به ۴۲/۱ کاهش یافت و برای بیست وسومین ماه متوالی در محدوده انقباضی باقی 
ماند. این شاخص نسبت به مردادماه ۵/۱ واحد افت کرد و بر اساس روند گزارش شده، به کمترین میزان چهارماهه خود رسید. ریسک ها 
و نااطمینانی های سیاسی، اختلال در مسیرهای تجاری و حمل ونقل، محدودیت های مرزی، مشکلات نقل وانتقال مالی و ارزی و افزایش 

هزینه های تجارت خارجی، از جمله عواملی هستند که می توانند رقابت پذیری صادرات صنعتی را کاهش دهند.
تداوم این شرایط، علاوه بر محدودکردن درآمدهای صادراتی، می تواند حفظ بازارهای خارجی را دشوارتر کند. افزایش ریسک 
تأمین کنندگان جایگزین در سایر کشورها سوق دهد؛  به سمت  را  ایران همچنین ممکن است برخی خریداران خارجی  با  تجارت 
موضوعی که در صورت استمرار، می تواند به ازدست رفتن بازارهای صادراتی و دشوارترشدن بازگشت به آن ها منجر شود. در این شرایط، 
کاهش هزینه های مبادله، تسهیل نقل وانتقال مالی، رفع موانع لجستیکی و افزایش پیش بینی پذیری مقررات تجاری، از جمله محورهای 

قابل بررسی برای حمایت از صادرات صنعتی است.
شاخص میزان فروش محصولات در شهریورماه به ۵۰/۸ رسید و برای نخستین بار پس از ده ماه کاهش متوالی، از مرز خنثی 
۵۰ عبور کرد. این شاخص نسبت به مردادماه ۲/۳ واحد افزایش یافت و از بهبود نسبی وضعیت فروش در این ماه حکایت دارد. بهبود 
فروش در برخی رشته فعالیت های صنعتی، از جمله در نتیجه تخفیف ها و حراج های پایان فصل، می تواند یکی از عوامل احتمالی این 
تغییر باشد. بااین حال، از آنجا که شاخص سفارش های جدید همچنان در محدوده انقباضی قرار دارد و شاخص تولید نیز دوباره به زیر 

۵۰ بازگشته است، شواهد موجود برای نتیجه گیری درباره پایداربودن بهبود فروش کافی نیست.
این  کرد.  افت  واحد   ۳/۳ مردادماه  به  نسبت  و  یافت  کاهش   ۴۵/۶ به  در شهریورماه  آینده  ماه  تولید در  انتظارات  شاخص 
شاخص برای دومین ماه متوالی بدبینانه تر شد و بر اساس اطلاعات گزارش، به پایین ترین سطح پنج ماهه پس از جنگ رسید. تشدید 
محدودیت های اقتصادی، افزایش هزینه های تولید، دشواری تأمین مواد اولیه، ضعف سفارش های جدید و نااطمینانی نسبت به شرایط 

آینده، می توانند از عوامل مؤثر بر کاهش انتظارات تولید باشند.
کاهش این شاخص در کنار افت شامخ کل صنعت، کاهش موجودی مواد اولیه و تداوم ضعف صادرات، نشان می دهد که بهبود 
احتمالی برخی مؤلفه ها هنوز نتوانسته است چشم انداز مثبت و پایداری برای فعالیت صنعتی ایجاد کند. ازاین رو، تحولات ماه های آینده 

به میزان رفع محدودیت های تولید، تقویت تقاضا و کاهش نااطمینانی های اقتصادی وابسته خواهد بود.
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اين شاخص نسبت  .  بس رسيدماهه پس از آتش كاهش يافت و به كمترين ميزان پنج  ٤٤.٣در شهريورماه به   شاخص موجودي محصول نهايي در انبار
هاي  دهنده محدوديتتواند بازتاب كاهش موجودي محصول نهايي در انبار، در كنار افت موجودي مواد اوليه، مي  .دهدواحد كاهش نشان مي   ٥.٣به مردادماه  

گويي به تقاضاي موجود، از ذخاير محصول  ها براي پاسخ يكي از توضيحات احتمالي آن است كه برخي بنگاه .  ها باشدتوليد و تغيير در مديريت موجودي بنگاه 
انبار به بااين .  انداستفاده كرده نهايي خود   تواند افزايش فروش را اثبات كند و ممكن است از كاهش توليد يا محدوديت در  تنهايي نميحال، كاهش موجودي 

 . شده نيز ناشي شده باشدجايگزيني محصولات فروخته 
اين شاخص نسبت به  .  وسومين ماه متوالي در محدوده انقباضي باقي ماندكاهش يافت و براي بيست  ٤٢.١در شهريورماه به   شاخص ميزان صادرات كالا

هاي سياسي، اختلال در مسيرهاي  ها و نااطميناني ريسك   .شده، به كمترين ميزان چهارماهه خود رسيدواحد افت كرد و بر اساس روند گزارش   ٥.١مردادماه  
و حمل  نقل ونقل، محدوديتتجاري  مشكلات  مرزي،  افزايش هزينههاي  و  ارزي  و  مالي  مي وانتقال  عواملي هستند كه  از جمله  خارجي،  تجارت  توانند هاي 

 .پذيري صادرات صنعتي را كاهش دهندرقابت
افزايش ريسك تجارت با ايران همچنين ممكن  .  تواند حفظ بازارهاي خارجي را دشوارتر كندتداوم اين شرايط، علاوه بر محدودكردن درآمدهاي صادراتي، مي

رفتن بازارهاي  تواند به ازدستكنندگان جايگزين در ساير كشورها سوق دهد؛ موضوعي كه در صورت استمرار، مي است برخي خريداران خارجي را به سمت تأمين 
آن  به  بازگشت  دشوارترشدن  و  شودصادراتي  منجر  هزينه.  ها  اين شرايط، كاهش  نقل در  تسهيل  مبادله،  افزايش  هاي  و  لجستيكي  موانع  رفع  مالي،  وانتقال 

 . پذيري مقررات تجاري، از جمله محورهاي قابل بررسي براي حمايت از صادرات صنعتي استبينيپيش 
اين شاخص  .  عبور كرد  ٥٠رسيد و براي نخستين بار پس از ده ماه كاهش متوالي، از مرز خنثي    ٥٠.٨در شهريورماه به    شاخص ميزان فروش محصولات

هاي صنعتي، از جمله در  فعاليتبهبود فروش در برخي رشته   .واحد افزايش يافت و از بهبود نسبي وضعيت فروش در اين ماه حكايت دارد  ٢.٣نسبت به مردادماه  
هاي جديد همچنان در محدوده  حال، از آنجا كه شاخص سفارشبااين.  تواند يكي از عوامل احتمالي اين تغيير باشدهاي پايان فصل، ميها و حراج نتيجه تخفيف 

 .ايداربودن بهبود فروش كافي نيستگيري درباره پبازگشته است، شواهد موجود براي نتيجه  ٥٠انقباضي قرار دارد و شاخص توليد نيز دوباره به زير 
اين شاخص براي دومين ماه متوالي  .  واحد افت كرد  ٣.٣كاهش يافت و نسبت به مردادماه   ٤٥.٦در شهريورماه به    شاخص انتظارات توليد در ماه آينده

هاي توليد، دشواري  هاي اقتصادي، افزايش هزينه تشديد محدوديت .  ماهه پس از جنگ رسيدترين سطح پنج تر شد و بر اساس اطلاعات گزارش، به پايين بدبينانه
 . توانند از عوامل مؤثر بر كاهش انتظارات توليد باشندهاي جديد و نااطميناني نسبت به شرايط آينده، ميتأمين مواد اوليه، ضعف سفارش 

ها هنوز  دهد كه بهبود احتمالي برخي مؤلفه كاهش اين شاخص در كنار افت شامخ كل صنعت، كاهش موجودي مواد اوليه و تداوم ضعف صادرات، نشان مي 
هاي توليد، تقويت تقاضا و محدوديتهاي آينده به ميزان رفع  رو، تحولات ماه ازاين .  انداز مثبت و پايداري براي فعاليت صنعتي ايجاد كندنتوانسته است چشم 

 . هاي اقتصادي وابسته خواهد بودكاهش نااطميناني 
  

  بخش صنعت  : شاخص مديران خريد (شامخ)٤نمودار 
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نمودار 5: شاخص مدیران خرید )شامخ( بخش صنعت در دو ماه منتهی به شهریور 1405، تعدیل فصلی شده
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  ١٤٠٥ شهريور) بخش صنعت در دو ماه منتهي به شامخ: شاخص مديران خريد (٢جدول 

  شاخص
  فصلي شده تعديل   نشده  يفصل ل يتعد

  ١٤٠٥شهريور   ١٤٠٥مرداد    ١٤٠٥شهريور   ١٤٠٥مرداد  

  هاي اصلي مولفه

 48.5 49.8 51.6 47.9 شامخ  كل صنعت 
 49.0 51.3 55.3 48.2 مقدار توليد محصولات 

 49.6 49.9 53.6 45.5 ميزان سفارشات جديد مشتريان
 54.1 55.8 55.3 53.9 سرعت انجام و تحويل سفارش 

 36.7 41.5 36.2 42.3 شده خريداريموجودي مواد اوليه 
 48.2 47.6 49.1 49.2 ميزان استخدام و بكارگيري نيروي انساني

  هاي كمكيمولفه

 93.3 88.2 93.3 88.2 قيمت خريد مواد اوليه 
 44.3 49.6 45.1 51.1 موجودي محصول نهايي در انبار 

 42.1 47.2 43.2 46.4 ميزان صادرات كالا 
 74.5 64.7 74.5 64.7 محصولات توليدشده قيمت 

 53.2 55.9 53.0 52.3 هاي انرژي مصرف حامل 
 50.8 48.5 55.8 44.9 ميزان فروش محصولات 

 45.6 48.9 48.1 52.4 انتظارات توليد در ماه آينده
  ١٤٠٥ وري شهر مرداد و  ماخذ: مركز پژوهش هاي اتاق بازرگاني، صنايع و معادن و كشاورزي ايران،     

  ، تعديل فصلي شده ١٤٠٥ شهريورماه منتهي به   دوبخش صنعت در  (شامخ): شاخص مديران خريد ٥نمودار 

 

  

 هاي صنعتبررسي وضعيت زيربخش 
هاي  شاخص كل زيربخش بر اساس  .  ها يكسان نبوده استفعاليتدهد كه وضعيت فعاليت صنعتي در شهريورماه ميان رشته نشان مي  ٤و    ٣بررسي جداول  

و   ٥١.٩صنايع نساجي و چوب، كاغذ و مبلمان هر دو با شاخص  . اندبالاترين مقدار را ثبت كرده  ٦١.٥شده فصلي، صنايع لاستيك و پلاستيك با شاخص تعديل
نيز در همين    ٥١.٨سازي و لوازم خانگي با  و ماشين   ٥١.٦صنايع فلزي با   .انددر محدوده بالاتر از مرز خنثي قرار گرفته   ٥٢.٧صنايع كاني غيرفلزي با شاخص  

 .اندمحدوده بوده 

و وسايل    ٤٨.٠، پوشاك و چرم با  ٤٧.٥، صنايع شيميايي با  ٤٣.٧، ساير صنايع با  ٤٣.١هاي نفت و گاز با  ، صنايع فرآورده ٣٨.٦در مقابل، صنايع غذايي با شاخص  
دهد كه شرايط ركودي در بخش صنعت فراگير نيست، اما در برخي ها نشان مياين تفاوت.  اندخنثي قرار گرفتهتر از مرز  پايين   ٤٩.٠نقليه و قطعات وابسته با  

 . ها شدت بيشتري داردفعاليترشته 
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١٤٠٥مرداد  ١٤٠٥شهريور 

بررسی وضعیت زیربخش های صنعت
بررسی جداول ۳ و ۴ نشان می دهد که وضعیت فعالیت صنعتی در شهریورماه میان رشته فعالیت ها یکسان نبوده است. بر اساس 
شاخص کل زیربخش های تعدیل شده فصلی، صنایع لاستیک و پلاستیک با شاخص ۶۱/۵ بالاترین مقدار را ثبت کرده اند. صنایع نساجی و 
چوب، کاغذ و مبلمان هر دو با شاخص ۵۱/۹ و صنایع کانی غیرفلزی با شاخص ۵۲/۷ در محدوده بالاتر از مرز خنثی قرار گرفته اند. صنایع 

فلزی با ۵۱/۶ و ماشین سازی و لوازم خانگی با ۵۱/۸ نیز در همین محدوده بوده اند.
در مقابل، صنایع غذایی با شاخص ۳۸/۶، صنایع فرآورده های نفت و گاز با ۴۳/۱، سایر صنایع با ۴۳/۷، صنایع شیمیایی با ۴۷/۵، 
پوشاک و چرم با ۴۸/۰ و وسایل نقلیه و قطعات وابسته با ۴۹/۰ پایین تر از مرز خنثی قرار گرفته اند. این تفاوت ها نشان می دهد که شرایط 

رکودی در بخش صنعت فراگیر نیست، اما در برخی رشته فعالیت ها شدت بیشتری دارد.
از منظر تولید، صنایع لاستیک و پلاستیک با شاخص ۵۶/۷، ماشین سازی و لوازم خانگی با ۵۷/۵ و صنایع فلزی با ۵۷/۲ در محدوده 
بالاتر از ۵۰ قرار دارند. در مقابل، صنایع غذایی با ۳۵/۸ و سایر صنایع با ۲۵/۶ با وضعیت ضعیف تری مواجه بوده اند. این تفاوت ها می تواند 
بیانگر ناهمگونی در وضعیت تقاضا، دسترسی به نهاده ها و شرایط عملیاتی صنایع باشد؛ هرچند برای تبیین علل این تفاوت ها، داده های 

تفصیلی بیشتری لازم است.
یکی از نکات مهم مشترک میان زیربخش ها، پایین بودن شاخص موجودی مواد اولیه است. این شاخص در صنایع غذایی ۳۱/۳، نساجی 
۳۰/۰، فرآورده های نفت و گاز ۱۸/۲ و ماشین سازی و لوازم خانگی ۲۹/۲ ثبت شده است. در مقابل، شاخص قیمت خرید مواد اولیه در 
صنایع فرآورده های نفت و گاز به ۱۰۰ و در صنایع ماشین سازی و لوازم خانگی به ۹۷/۶ رسیده است. این ترکیب، فشار تأمین و هزینه 

نهاده ها را در تعدادی از رشته فعالیت ها برجسته می کند.
از منظر بازار، شاخص صادرات تعدیل شده فصلی در تمام زیربخش ها به جز چوب، کاغذ و مبلمان، که دقیقاًً روی ۵۳/۶ قرار دارد، 
پایین تر از ۵۰ است. همچنین، انتظارات تولید ماه آینده در صنایع پوشاک و چرم، شیمیایی، فلزی، ماشین سازی و لوازم خانگی، وسایل 
نقلیه و سایر صنایع پایین تر از مرز خنثی قرار دارد. این موضوع نشان می دهد که حتی در برخی صنایع دارای شاخص کل بالاتر از ۵۰، 

چشم انداز تولید آینده لزوماًً مثبت نیست.
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جدول 3: شاخص مدیران خرید )شامخ( زیربخش های صنعت، تعدیل فصلی نشده،شهریور  1405
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44.454.554.751.348.250.763.157.353.353.051.047.0شامخ کل فعالیت

42.370.055.345.850.052.462.566.761.859.561.530.0مقدار تولید محصولات

46.255.063.250.054.559.570.862.547.459.548.150.0میزان سفارشات جدید

53.850.050.054.250.054.858.362.553.961.953.850.0سرعت انجام و تحویل سفارش

34.630.044.750.018.229.841.733.342.128.634.650.0موجودی مواد اولیه

42.350.050.058.350.042.966.745.856.640.548.160.0میزان استخدام و بکارگیری نیروی انسانی

94.290.089.591.7100.094.091.791.796.197.688.570.0قیمت خرید مواد اولیه

55.860.039.545.818.238.145.841.751.331.044.230.0موجودی محصول) انبار(

30.850.036.850.040.947.645.845.846.142.942.340.0میزان صادرات کالا

63.585.086.866.790.977.487.566.781.678.671.260.0قیمت محصولات تولیدشده

48.165.065.854.250.051.258.354.252.652.459.640.0مصرف حامل های انرژی

48.165.063.250.054.558.366.766.752.657.155.850.0میزان فروش محصولات

55.855.039.550.050.040.558.341.751.340.548.140.0انتظارات تولید درماه آینده

ماخذ: مرکز پژوهش های اتاق بازرگانی، صنایع و معادن و کشاورزی ایران، شهریور 1405

در یک جمع بندی اولیه تصویر شامخ صنعت در شهریورماه نشان می دهد که بخش صنعت همچنان با ترکیبی از ضعف تقاضا، محدودیت تأمین 
نهاده ها، افزایش هزینه های تولید و نااطمینانی نسبت به آینده مواجه است. عبور محدود شاخص فروش از مرز ۵۰ و بهبود برخی زیربخش ها، هنوز برای 
نتیجه گیری درباره خروج پایدار صنعت از رکود کافی نیست. معیار اصلی بهبود پایدار، همراهی افزایش فروش با رشد سفارش های جدید، تثبیت تولید 

و کاهش محدودیت‌های تأمین خواهد بود.
تداوم انقباض فعالیت صنعتی، شکنندگی تولید صنعتی، تداوم ضعف تقاضای کالاهای صنعتی، تشدید محدودیت مواد اولیه، بهبود محدود فروش، 
بدون تضمین رونق، فشار بر صادرات صنعتی، افزایش فشار هزینه ای و در نهایت چشم انداز محتاطانه تولید صنعتی نکات کلیدی این بخش در دوره یاد 
شده می باشد. ضمن این که صنایع لاستیک و پلاستیک، نساجی، چوب و کاغذ، کانی غیرفلزی، فلزی و ماشین سازی و لوازم خانگی در شاخص کل 

تعدیل شده فصلی بالاتر از ۵۰ قرار گرفته اند؛ در مقابل، صنایع غذایی و فرآورده های نفت و گاز از وضعیت ضعیف تری برخوردارند.
لذا تسهیل تأمین مواد اولیه و ارز، بهبود سرمایه در گردش، کاهش موانع لجستیکی و صادراتی و تقویت تقاضای مؤثر، از مهم ترین محورهای قابل 

بررسی برای حمایت از تولید صنعتی هستند.
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جدول 4: شاخص مدیران خرید )شامخ( زیربخش های صنعت، تعدیل فصلی شده، شهریور  1405
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38.651.948.051.943.147.561.552.751.651.849.043.7شامخ کل فعالیت

35.864.048.244.844.047.356.753.257.257.555.425.6مقدار تولید محصولات

38.751.848.151.645.453.068.559.745.056.148.248.6میزان سفارشات جدید

51.748.947.255.749.154.058.360.052.561.951.445.4سرعت انجام و تحویل سفارش

31.330.044.750.018.231.347.433.343.929.233.950.0موجودی مواد اولیه

35.850.050.059.446.442.966.745.857.941.948.154.3میزان استخدام و بکارگیری نیروی انسانی

94.290.089.591.7100.094.091.791.796.197.688.570.0قیمت خرید مواد اولیه

51.860.039.545.818.239.845.841.451.331.044.240.5موجودی محصول نهایی در انبار

27.642.739.953.638.542.741.545.844.842.942.343.5میزان صادرات کالا

63.585.086.866.790.977.487.566.781.678.671.260.0قیمت محصولات تولیدشده

43.466.660.857.144.353.458.247.652.360.559.546.0مصرف حامل های انرژی

39.263.643.553.344.252.765.256.653.254.950.849.3میزان فروش محصولات

46.652.240.155.648.444.254.452.545.740.747.039.4انتظارات تولید در ماه آینده

ماخذ: مرکز پژوهش های اتاق بازرگانی، صنایع و معادن و کشاورزی ایران، شهریور  1405

انطباق شاخص مدیران خرید صنعت با تغییرات تولید صنعتی
بررسی هم زمان شاخص مدیران خرید )شامخ( بخش صنعت و آمار رسمی تولید صنعتی، اطلاعات مکملی برای ارزیابی وضعیت جاری بخش تولید و 
شناسایی تغییرات کوتاه مدت فعالیت های صنعتی فراهم می کند. شامخ بر اساس ارزیابی مدیران بنگاه ها از وضعیت فعالیت های اقتصادی محاسبه می شود 
و به دلیل انتشار سریع تر، می تواند در مقایسه با بسیاری از آمارهای رسمی که با وقفه زمانی منتشر می شوند، تصویر بهنگام تری از شرایط کسب وکار و 
تحولات تولیدی ارائه دهد. به منظور بررسی میزان هم راستایی این شاخص با عملکرد واقعی بخش صنعت، روند شامخ صنعت با رشد ارزش افزوده واقعی 
بخش صنعت بر اساس داده های مرکز آمار ایران مقایسه شده است. با توجه به محدودیت دسترسی به آمار ماهانه ارزش افزوده بخش صنعت، این مقایسه 

در سطح داده های فصلی انجام می شود.
بررسی روندهای گذشته نشان می دهد که در برخی دوره های اقتصادی، میان تغییرات شامخ صنعت و رشد ارزش افزوده بخش صنعت هم راستایی 
نسبی وجود داشته است. این موضوع نشان می دهد که ارزیابی فعالان صنعتی از وضعیت تولید و شرایط کسب وکار می تواند تا حدی منعکس کننده 
تغییرات ثبت شده در عملکرد واقعی این بخش باشد. از این منظر، شامخ صنعت را می توان یکی از نماگرهای مکمل برای پایش تحولات و ارزیابی جهت 
حرکت فعالیت های صنعتی در نظر گرفت. با این حال، هم زمانی یا هم جهتی تغییرات دو شاخص لزوماًً به معنای وجود رابطه مستقیم، قطعی یا علّیّ میان 
آنها نیست. شامخ بر پایه نظرسنجی از بنگاه ها و ارزیابی آنها از تغییرات تولید، سفارش های جدید و سایر مؤلفه های کسب وکار محاسبه می شود؛ در حالی 
که ارزش افزوده بخش صنعت بر مبنای چارچوب حساب های ملی و داده های آماری برآورد می شود. بنابراین، تفاوت در روش محاسبه، دوره پوشش، 

ماهیت اطلاعات و زمان انتشار داده ها باید در مقایسه و تفسیر نتایج مدنظر قرار گیرد.
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  ) طي سال هاي اخير مركز آمار ايرانبا رشد ارزش افزوده صنعت( : روند شامخ صنعت٦نمودار 

  

    ١٤٠٥ ماه  شهريوردر دي ها از ديد برخي از فعالان اقتصاچالش ها و رهيافت 
ها و نااطميناني  كمبود و دشواري تأمين مواد اوليه، افزايش شديد و روزانه قيمت نهاده   : هاكمبود و نايابي مواد اوليه و افزايش شديد قيمت نهاده 

اند كه در صورت تأمين نشدن  ها هشدار داده شده از سوي فعالان اقتصادي بوده است. برخي بنگاه ترين مشكلات مطرح درباره زمان و هزينه تأمين آنها، از مهم 
هاي آينده با خطر توقف مواجه خواهد شد. تسهيل تأمين مواد اوليه و كاهش نااطميناني در زنجيره تأمين، از جمله  هاي وارداتي، تداوم توليد آنها در ماه محموله 

 .اقدامات مورد تأكيد براي استمرار فعاليت توليدي است
طولاني شدن فرايند واردات و مشكلات مربوط  محدوديت در تخصيص ارز، دشواري انتقال وجوه،    : مشكلات واردات، تخصيص ارز و تعهدات ارزي

يندهاي اجرايي و به رفع تعهدات ارزي، از موانع اصلي تأمين مواد اوليه و فعاليت صادركنندگان عنوان شده است. فعالان اقتصادي بر ضرورت بازنگري در فرا
  .ها را نيز فراهم كندليدي و صادراتي بنگاه ايجاد سازوكاري تأكيد دارند كه ضمن رعايت ضوابط ارزي، امكان استمرار فعاليت تو

هاي حمل،  ها به بنادر ايران، افزايش هزينه ونقل دريايي، دشواري ورود كشتياختلال در حمل   : هاي لجستيكيونقل و افزايش هزينهاختلال در حمل 
شده بوده است. برخي فعالان اقتصادي همچنين از افزايش  ونقل هوايي و زميني، از ديگر مشكلات مهم مطرح ها و محدوديت در حمل توقف يا برگشت محموله 

تواند با افزايش زمان و هزينه تأمين، فشار مضاعفي  اند. اين شرايط مي هاي ايراني در مرزها خبر داده توجه كرايه حمل دريايي و مشكلات پذيرش كاميونقابل 
 .ها وارد كندبر سرمايه در گردش و استمرار توليد بنگاه

هاي برگشتي و تأخير در وصول مطالبات، همچنان بر ضعف تقاضا، كاهش قدرت خريد، ركود بازار، چك   : ضعف تقاضا، ركود بازار و مشكلات فروش
افتادن معاملات و دشوارتر شدن  تعويقها نيز با افزايش نااطميناني خريداران، موجب به ها فشار وارد كرده است. نوسانات شديد قيمتفروش و نقدينگي بنگاه

هايي كه از ظرفيت توليد برخوردارند، ممكن است به دليل محدوديت تقاضا و كمبود نقدينگي  گيري براي خريد شده است. در چنين شرايطي، حتي بنگاهتصميم
 .طور كامل استفاده كنندنتوانند از ظرفيت خود به 

ريزي گذاري، برنامه هاي توليد را افزايش داده و امكان قيمتافزايش نرخ ارز و نوسانات شديد قيمت مواد اوليه، هزينه   : هاثباتي قيمت افزايش نرخ ارز و بي 
ها در زمان انعقاد قرارداد و زمان اجراي  ها دشوار كرده است. برخي فعالان اقتصادي معتقدند فاصله ميان قيمت نهادهو انعقاد قراردادهاي بلندمدت را براي بنگاه

دهد. كاهش نااطميناني و فراهم كردن امكان  هاي تجاري را كاهش مي آن، ريسك فعاليت توليدي را افزايش داده و انگيزه اجراي قراردادها و تداوم همكاري
 .ه استبيني قراردادها، از جمله راهكارهاي قابل بررسي در اين زمينتعديل شفاف و قابل پيش 

فعالان اقتصادي از كاهش دسترسي به تسهيلات بانكي و متناسب نبودن ميزان تسهيلات با  :  محدوديت نقدينگي و ناكافي بودن تسهيلات بانكي
ها، كاهش قدرت خريد واقعي تسهيلات و دشواري تأمين منابع  اند. به اعتقاد آنها، در شرايط افزايش شديد قيمتهاي توليد انتقاد كرده تورم و افزايش هزينه 

مدت و تسهيل دسترسي  رو، تقويت تأمين مالي كوتاه كند. ازاين ها براي تأمين سرمايه در گردش و خريد مواد اوليه را بيش از پيش محدود ميمالي، توان بنگاه 
 .كندپذير، اهميت بيشتري پيدا ميهاي تأمين آسيبويژه در زنجيره هاي فعال به سرمايه در گردش، به بنگاه

قطعي برق و دشواري تأمين سوخت مناسب و ارزان براي ژنراتورها، همچنان از موانع فعاليت توليدي عنوان شده است.   : محدوديت انرژي و زيرساخت
ريزي هاي توليد را افزايش دهد و برنامه تواند ظرفيت عملياتي صنايع را كاهش دهد، هزينهها، در كنار كمبود مواد اوليه و ضعف تقاضا، ميتداوم اين محدوديت

هاي محدوديت مصرف، از جمله الزامات حمايت از استمرار توليد  پذيرتر شدن برنامه بينيها را با اختلال مواجه كند. بهبود قابليت اتكاي تأمين انرژي و پيش بنگاه
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نمودار 6: روند شامخ صنعت با رشد ارزش افزوده صنعت)مرکز آمار ایران( طی سال های اخیر

 چالش ها و رهیافت ها از دید برخی از فعالان اقتصادی در شهریور 1405 

کمبود و نایابی مواد اولیه و افزایش شدید قیمت نهاده ها: کمبود و دشواری تأمین مواد اولیه، افزایش شدید و روزانه قیمت نهاده ها 
و نااطمینانی درباره زمان و هزینه تأمین آنها، از مهم ترین مشکلات مطرح شده از سوی فعالان اقتصادی بوده است. برخی بنگاه ها هشدار 
داده اند که در صورت تأمین نشدن محموله های وارداتی، تداوم تولید آنها در ماه های آینده با خطر توقف مواجه خواهد شد. تسهیل تأمین 

مواد اولیه و کاهش نااطمینانی در زنجیره تأمین، از جمله اقدامات مورد تأکید برای استمرار فعالیت تولیدی است.
مشکلات واردات، تخصیص ارز و تعهدات ارزی: محدودیت در تخصیص ارز، دشواری انتقال وجوه، طولانی شدن فرایند واردات 
و مشکلات مربوط به رفع تعهدات ارزی، از موانع اصلی تأمین مواد اولیه و فعالیت صادرکنندگان عنوان شده است. فعالان اقتصادی بر 
ضرورت بازنگری در فرایندهای اجرایی و ایجاد سازوکاری تأکید دارند که ضمن رعایت ضوابط ارزی، امکان استمرار فعالیت تولیدی و 

صادراتی بنگاه ها را نیز فراهم کند.
اختلال در حمل ونقل و افزایش هزینه های لجستیکی: اختلال در حمل ونقل دریایی، دشواری ورود کشتی ها به بنادر ایران، افزایش 
هزینه های حمل، توقف یا برگشت محموله ها و محدودیت در حمل ونقل هوایی و زمینی، از دیگر مشکلات مهم مطرح شده بوده است. 
برخی فعالان اقتصادی همچنین از افزایش قابل توجه کرایه حمل دریایی و مشکلات پذیرش کامیون های ایرانی در مرزها خبر داده اند. این 

شرایط می تواند با افزایش زمان و هزینه تأمین، فشار مضاعفی بر سرمایه در گردش و استمرار تولید بنگاه ها وارد کند.
ضعف تقاضا، رکود بازار و مشکلات فروش: ضعف تقاضا، کاهش قدرت خرید، رکود بازار، چک های برگشتی و تأخیر در وصول 
مطالبات، همچنان بر فروش و نقدینگی بنگاه ها فشار وارد کرده است. نوسانات شدید قیمت ها نیز با افزایش نااطمینانی خریداران، موجب 
به تعویق افتادن معاملات و دشوارتر شدن تصمیم گیری برای خرید شده است. در چنین شرایطی، حتی بنگاه هایی که از ظرفیت تولید 

از سوی دیگر، شامخ به دلیل ماهیت نظرسنجی و انتشار سریع تر، ظرفیت ارائه سیگنال های زودهنگام درباره تغییر جهت فعالیت های صنعتی را دارد. 
تغییرات سفارش های جدید، تولید، فروش، موجودی مواد اولیه، اشتغال و انتظارات بنگاه ها ممکن است پیش از انعکاس کامل تحولات در آمارهای رسمی، 
نشانه هایی از بهبود یا تضعیف شرایط فعالیت صنعتی ارائه کند. در مقابل، آمار ارزش افزوده بخش صنعت، تصویری از عملکرد تحقق یافته این بخش در 
چارچوب حساب های ملی فراهم می آورد. ازاین رو، استفاده توأمان از این دو شاخص می تواند به درک دقیق تر تحولات صنعتی کمک کند؛ مشروط بر آن 

که تفاوت های مفهومی و آماری آنها در تحلیل نتایج لحاظ شود.
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برخوردارند، ممکن است به دلیل محدودیت تقاضا و کمبود نقدینگی نتوانند از ظرفیت خود به طور کامل استفاده کنند.

افزایش نرخ ارز و بی ثباتی قیمت ها: افزایش نرخ ارز و نوسانات شدید قیمت مواد اولیه، هزینه های تولید را افزایش داده و امکان 
قیمت گذاری، برنامه ریزی و انعقاد قراردادهای بلندمدت را برای بنگاه ها دشوار کرده است. برخی فعالان اقتصادی معتقدند فاصله میان 
قیمت نهاده ها در زمان انعقاد قرارداد و زمان اجرای آن، ریسک فعالیت تولیدی را افزایش داده و انگیزه اجرای قراردادها و تداوم همکاری های 
تجاری را کاهش می دهد. کاهش نااطمینانی و فراهم کردن امکان تعدیل شفاف و قابل پیش بینی قراردادها، از جمله راهکارهای قابل 

بررسی در این زمینه است.
محدودیت نقدینگی و ناکافی بودن تسهیلات بانکی: فعالان اقتصادی از کاهش دسترسی به تسهیلات بانکی و متناسب نبودن 
میزان تسهیلات با تورم و افزایش هزینه های تولید انتقاد کرده اند. به اعتقاد آنها، در شرایط افزایش شدید قیمت ها، کاهش قدرت خرید 
واقعی تسهیلات و دشواری تأمین منابع مالی، توان بنگاه ها برای تأمین سرمایه در گردش و خرید مواد اولیه را بیش از پیش محدود می کند. 
ازاین رو، تقویت تأمین مالی کوتاه مدت و تسهیل دسترسی بنگاه های فعال به سرمایه در گردش، به ویژه در زنجیره های تأمین آسیب پذیر، 

اهمیت بیشتری پیدا می کند.
محدودیت انرژی و زیرساخت: قطعی برق و دشواری تأمین سوخت مناسب و ارزان برای ژنراتورها، همچنان از موانع فعالیت تولیدی 
عنوان شده است. تداوم این محدودیت ها، در کنار کمبود مواد اولیه و ضعف تقاضا، می تواند ظرفیت عملیاتی صنایع را کاهش دهد، 
هزینه های تولید را افزایش دهد و برنامه ریزی بنگاه ها را با اختلال مواجه کند. بهبود قابلیت اتکای تأمین انرژی و پیش بینی پذیرتر شدن 

برنامه های محدودیت مصرف، از جمله الزامات حمایت از استمرار تولید است.
با توجه به مشکلات و چالش های یاد شده، رهیافت های پیشنهادی باید هم زمان بر عرضه و تقاضا متمرکز باشند. تسهیل تأمین 
مواد اولیه و ارز، کاهش اختلالات حمل ونقل، بهبود دسترسی به سرمایه در گردش، کاهش نااطمینانی قیمت ها و تقویت تقاضای مؤثر، 

مجموعه ای مکمل برای حمایت از فعالیت بنگاه هاست.

جمع بندی کلی

نتایج شامخ شهریورماه ۱۴۰۵ نشان می دهد که رکود فعالیت اقتصادی همچنان ادامه دارد و هم زمان، محدودیت های سمت 
عرضه و افزایش فشار هزینه ای نقش پررنگ تری در تعیین وضعیت بنگاه ها پیدا کرده اند. کاهش موجودی مواد اولیه برای هفدهمین 
ماه متوالی، در کنار افزایش شدید قیمت نهاده ها، نشان می دهد که تأمین مواد اولیه به یکی از گلوگاه های اصلی فعالیت اقتصادی 
تبدیل شده است. دیدگاه های مطرح شده از سوی فعالان اقتصادی نیز این تصویر را تأیید می کند؛ به طوری که کمبود و نایابی مواد 

اولیه، محدودیت تخصیص ارز، مشکلات واردات و افزایش هزینه های حمل ونقل از مهم ترین موانع فعالیت بنگاه ها عنوان شده اند.
در سمت تقاضا نیز شاخص سفارش های جدید برای هجدهمین ماه متوالی در محدوده انقباضی قرار داشته است. بنابراین، 
بنگاه ها از یک سو با دشواری تأمین مواد اولیه و افزایش هزینه های تولید و از سوی دیگر با ضعف تقاضا و کاهش قدرت خرید 
مواجه اند. هم زمانی این دو وضعیت، امکان انتقال کامل افزایش هزینه ها به قیمت فروش را محدود می کند و می تواند بنگاه ها را به 

کاهش حاشیه سود، محدود کردن سطح فعالیت یا تعدیل نیروی انسانی سوق دهد.
افزایش قیمت مواد اولیه در شرایط ضعف تقاضا، یکی از مهم ترین پیام های اقتصادی شهریورماه است. در حالی که شاخص 
قیمت خرید نهاده ها در کل اقتصاد افزایش قابل توجهی داشته و در بخش صنعت به بالاترین سطح دوره های گذشته رسیده است، 
امکان افزایش متناسب قیمت محصولات و خدمات به دلیل محدودیت قدرت خرید مشتریان با موانعی روبه روست. در نتیجه، فشار 
هزینه ای می تواند نقدینگی و حاشیه سود بنگاه ها را تحت تأثیر قرار دهد و توان آنها برای تأمین سرمایه در گردش، استخدام نیروی 

جدید و سرمایه گذاری را محدودتر کند.
در بخش صنعت، آثار این فشارها در زنجیره تولید آشکارتر است. کاهش موجودی مواد اولیه، تداوم ضعف سفارش های جدید 
و بازگشت شاخص تولید به محدوده انقباضی نشان می دهد که بهبود فعالیت صنعتی در ماه قبل به روندی پایدار تبدیل نشده 
است. همچنین، کاهش موجودی محصول نهایی در انبارها می تواند ناشی از فروش و مصرف ذخایر قبلی، کاهش تولید یا دشواری 



گزارش طرح شاخص مدیران خرید1616

وضعیت شاخص در سطح بین الملل
 S&P Global و J.P.Morgan جهانی توسط PMI( محاسبه می شود J.P.Morgan جهانی تولید که توسط PMI شاخص
در همکاری با ISM و IFPSM تهیه می شود(، در سپتامبر ۲۰۲۶ با افزایش از ۵۳/۵ در ماه اوت به ۵۴/۳ رسید. این افزایش از 
شتاب گیری رشد فعالیت اقتصادی جهان حکایت دارد و شاخص را به بالاترین سطح خود از نوامبر ۲۰۲۱ رسانده است. در این ماه، 
رشد سفارش های جدید نیز شتاب گرفت و فعالیت اقتصادی در بخش خدمات و تولید صنعتی همچنان در محدوده رونق قرار داشت. 
شاخص فعالیت کسب وکار بخش خدمات به ۵۴/۵ رسید و شاخص تولید بخش صنعت نیز با ثبت ۵۳/۸، تداوم رشد تولید صنعتی در 
سطح جهانی را نشان داد. به این ترتیب، بهبود فعالیت اقتصادی به یک بخش محدود نمانده و در هر دو بخش اصلی اقتصاد، یعنی 
خدمات و صنعت، مشاهده شده است. با وجود بهبود فعالیت اقتصادی، فشارهای هزینه ای نیز تشدید شده اند. گزارش های مربوط به 
بخش تولید نشان می دهد که افزایش قیمت نهاده ها و قیمت فروش محصولات صنعتی شتاب گرفته است؛ وضعیتی که می تواند در 

صورت تداوم، هم زمان با حمایت از رشد اسمی درآمد بنگاه ها، چالش هایی برای مهار تورم ایجاد کند.
در مجموع، داده های PMI جهانی در سپتامبر ۲۰۲۶ تصویری از شتاب گیری فعالیت اقتصادی همراه با افزایش فشارهای 
تورمی ارائه می کند. این روند در مقایسه با وضعیت انقباضی شامخ ایران، اهمیت بررسی عوامل داخلی مؤثر بر عملکرد بنگاه های 

ایرانی، از جمله محدودیت تأمین مواد اولیه، نوسانات ارزی، مشکلات تجارت خارجی و ضعف تقاضای داخلی را برجسته می سازد.

جایگزینی موجودی ها به دلیل محدودیت تأمین مواد اولیه باشد. ازاین‌رو، این تغییر به تنهایی نشانه ای قطعی از بهبود تقاضا یا 
افزایش پایدار فروش محسوب نمی شود.

از سوی دیگر، بهبود محدود شاخص فروش صنعت پس از ده ماه کاهش متوالی، در شرایطی رخ داده است که سفارش های 
جدید همچنان در محدوده انقباضی قرار دارند و انتظارات تولید برای ماه آینده بدبینانه تر شده است. بنابراین، هنوز شواهد کافی 
برای ارزیابی این بهبود به عنوان آغاز یک روند پایدار وجود ندارد. عواملی مانند حراج های پایان فصل و تغییرات مقطعی در فروش 

برخی رشته فعالیت ها نیز ممکن است در این تحول نقش داشته باشند؛ موضوعی که برای تأیید آن به شواهد تکمیلی نیاز است.
در تجارت خارجی نیز استمرار انقباض صادرات، همراه با مشکلات انتقال وجوه، تخصیص ارز، اختلالات حمل ونقل و افزایش 
هزینه های لجستیکی، فشار مضاعفی بر بنگاه های صادراتی وارد کرده است. این شرایط علاوه بر محدود کردن امکان فروش در 
بازارهای خارجی، می تواند از طریق دشوارتر کردن واردات مواد اولیه و تجهیزات، تأمین نهاده های موردنیاز تولید را نیز با اختلال 
مواجه کند. به این ترتیب، مشکلات تجارت خارجی ممکن است هم زمان بر دو سوی زنجیره فعالیت بنگاه ها، یعنی تأمین نهاده و 

فروش محصول، اثر منفی بگذارد.
در مجموع، وضعیت شهریورماه سال جاری را می توان حاصل هم زمانی دو چرخه محدودکننده دانست. در چرخه نخست، 
کمبود مواد اولیه و افزایش هزینه نهاده ها، فشار بر نقدینگی و حاشیه سود را تشدید می کند و می تواند توان تولید، استخدام و 
سرمایه گذاری بنگاه ها را کاهش دهد؛ روندی که در صورت تداوم، به تضعیف بیشتر عرضه و فعالیت اقتصادی منجر خواهد شد. در 
چرخه دوم، کاهش قدرت خرید و ضعف تقاضا به افت سفارش های جدید و محدود شدن فروش می انجامد و امکان انتقال افزایش 
هزینه ها به قیمت نهایی را کاهش می دهد. تداوم هم زمان این دو چرخه، ظرفیت بنگاه ها برای جذب شوک های جدید و حفظ 

سطح فعالیت را محدودتر می کند.
در چنین شرایطی، بدتر شدن انتظارات اقتصادی و صنعتی برای دومین ماه متوالی اهمیت بیشتری پیدا می کند، زیرا زمانی 
که بنگاه ها چشم انداز روشنی از بهبود تقاضا و ثبات هزینه ها ندارند، احتمالًاً در استخدام، سرمایه گذاری، افزایش ظرفیت تولید و 
پذیرش تعهدات جدید محتاط تر عمل می کنند. در نتیجه، خروج از وضعیت انقباضی صرفاًً با تحریک یک مؤلفه امکان پذیر نیست 
و بهبود پایدار نیازمند کاهش محدودیت های تأمین مواد اولیه و تجارت خارجی، ثبات بیشتر هزینه های تولید و تقویت تقاضای 

مؤثر است.



1717شهریور 1405
معرفی طرح شاخص مدیران خرید )شامخ(

و  کشورها  توسط  که  اقتصادی  گوناگون  و  متنوع  شاخص های  میان  از 
 PMI) Purchasing شاخص  می یابند،  انتشار  بین المللی  سازمان های 
شده  نام گذاری  شامخ  اختصار  به  فارسی  در  که    ،)Manager’s Index
است، یکی از مهم ترین شاخص های اقتصادی است که مورد پذیرش اکثر 
کشورهای توسعه یافته قرار دارد. درحال حاضر شاخص شامخ برای حدود  
29000 بنگاه بخش خصوصی  در بیش از 40 کشور دنیا  محاسبه و منتشر 
می شود. این شاخص که بر اساس پایش پرسشنامه ای به دست می آید، 
بینش آنی و تصویر سریعی از شرایط اقتصاد کلان به ویژه وضعیت رونق و 

رکود در بخش های صنعت و خدمات ارائه می دهد. 
در طرح شامخ، از پاسخ دهندگان خواسته می شود به 12پرسش  مطرح شده 
در قالب سه معیار وضعیت نسبت به ماه پیش) بهتر شده، بدتر شده ویا 
تغییری نکرده است(، پاسخ دهند. در صورت انتخاب گزینه بیشتر از ماه 
قبل: عدد 1، گزینه بدون تغییر: عدد 0/5 و گزینه کمتر ازماه قبل: عدد 
صفر برای آن پرسش ثبت می شود. مجموع حاصل ضرب درصد پاسخگویان 
به هریک از گزینه ها در عدد همان گزینه، مبین عدد شامخ در آن پرسش 
است. درنهایت معیار سنجش این شاخص عددی بین 0 تا 100 است. عدد 

0  و 100 به ترتیب به معنای آن است که 100 درصد پاسخگویان گزینه” بدتر 
شده است” و”بهتر شده است” را انتخاب نموده اند، عدد 50 نشان دهنده 
عدم تغییر وضعیت نسبت به ماه قبل، بالای 50 نشانه بهبود وضعیت نسبت 
به ماه قبل و زیر 50 به معنای بدتر شدن وضعیت نسبت به ماه قبل است. بر 
این اساس، چنانچه عدد محاسبه شده زیر 50 باشد، اما از عدد محاسبه شده 
ماه قبل بیشتر باشد، نشان می دهد که سرعت بدتر شدن وضعیت، کاهش 
یافته است. در مقابل، چنانچه عدد محاسبه شده بالای 50 باشد اما از عدد 
ماه قبل کمتر باشد، نشان می دهد که سرعت بهبود وضعیت در مقایسه با 

ماه قبل، کاهش یافته است.
2.میزان   )  %25 ضریب  با  اصلی  )پرسش  محصولات  تولید  مقدار   .1
سفارشات جدید )پرسش اصلی با ضریب 30%( 3.سرعت انجام و تحویل 
سفارش )پرسش اصلی با ضریب 15%( 4.موجودی مواد اولیه )پرسش 
انسانی  نیروی  بکارگیری  و  استخدام  میزان   .5  )%10 ضریب  با  اصلی 
)پرسش اصلی با ضریب 20%( 6. قیمت خرید مواد اولیه 7. موجودی 
محصولات  قیمت   .9 کالا  صادرات  میزان   .8 انبار  در  نهایی  محصول 
محصولات  فروش  میزان   .11 انرژی  حامل های  مصرف   .10 تولیدشده 

12. انتظارات تولید در ماه آینده

PMI در برخی از کشورها در سپتامبر 2026

Composite PMIManufacturing PMI
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